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مقدمه
 بدین بهادار اوراق بازار قانون 45 ماده و 1347 ماه اسفند مصوب تجارت، قانون اصلاحیه 232 ماده مفاد اجراي در

 6 مالی وره يد براي کیان سرمایه اصل تضمین قابل سرمایه گذاري صندوق عموم وضع و فعالیت گزارش وسیله
 گزارش عنوان به حاضر گزارش .می گردد ارائه موجود مدارك و سوابق پایه بر 1404 فروردین 31 به منتهی ماهه

 ئه شدهارا اطلاعات و بوده صندوق مالی صورت هاي در شده ارائه اطلاعات بر مبتنی سرمایه گذاري، مدیران دوره اي
 رائها بر تاکید با اطلاعات .می باشد صندوق دوره آن مدیران عملکرد و صندوق عمومی وضعیت نشان دهنده

.می گردد ائهار و تهیه صندوق اساسنامه و قانونی مقررات با انطباق و صندوق مدیریت عملکرد نتایج منصفانه

تاریخچه
نـزد مرجـع ثبـت  54733تحت شـماره  1401/08/28در تاریخ تضمین اصل سرمایه کیان صندوق سرمایه گذاري 

نزد سازمان بورس و  12072تحت شماره  1401/09/29ها و موسسات غیرتجاري استان تهران و در تاریخ  شرکت
 1400/09/08مـورخ  122/94361هم چنین مجوز فعالیت صندوق در نامه شماره. اوراق بهادار به ثبت رسیده است

اساسنامه، از تاریخ قید شده در مجوز فعالیت اخذ شـده از  5مدت فعالیت صندوق به موجب ماده . صادر شده است
سال شمسی  4سازمان بورس اوراق بهادار تهران، شروع شده و از تاریخ ثبت صندوق نزد مرجع شرکت ها به مدت 

.ادامه میابد
ندوق از سال مالی صندوق از اول آبان هر سال تا پایان مهرماه می باشد، همچنین تاریخ آغـاز پـذیره نویسـی صـ

مـی  1402خـرداد  17لغایت بوده است و آغاز فعالیت صندوق نیز تاریخ  1402اردیبهشت ماه  24لغایت  17تاریخ 
.باشد

کیان سرمایه اصل تضمین سرمایه گذاری صندوق

صدور و ابطالینوع

28/08/1401آغاز فعالیت

مشاور سرمایه گذاری پرتو آفتاب کیانشرکت مدیر صندوق

حامد مهدیان، مهدی حسینی فشمی، محمد احمدیانمدیران سرمایه گذاری

آزمون پردازموسسه حسابرسی متولی

هوشیار ممیزموسسه حسابرسی حسابرس

 WWW.KIANFUNDS8.COM تارنما

صندوق سرمایه گذاري واحدهاي
 

و  ریال است و این واحـدها بـه دو نـوع عـاديیک میلیون گذاري صندوق برابر با  ارزش اسمی هر واحد سرمایه
واحـد  20,000 این واحـد هاي ممتـاز تعداد. واحد هاي سرمایه گذاري، قابل معامله می باشند.شود ممتاز تقسیم می

ان این واحدها قبل از شـروع پـذیره نویسـی اولیـه توسـط موسسـ که از حق رأي در مجمع برخوردارند که است
:شامل اشخاص زیر است ي،حق رأ يگذاري ممتاز دارا سرمایه يدارندگان واحدها. صندوق خریداري شده است

&"'

$(' شرکت مشاور سرمایه گذاری پرتو آفتاب کیان 

شرکت گروه مالی کیان



صندوق اهداف
 بازدهی به ابیدستی و پایین ریسک پذیري با سرمایه گذاران منابع جذب کیان، سرمایه اصل تضمین صندوق هدف
 سرمایه نگهداري دوره که سهامدارانی سرمایه اصل .است ریسک بدون ابزارهاي سایر و بانکی سپرده هاي از بالاتر
 سرمایه خسارت دوره، این طی صندوق بازدهی بودن منفی صورت در .است شده تضمین باشد، ماه سه از بیش آن ها

.شد خواهد پرداخت سهامدار به »سرمایه اصل جبران ضامن رکن« طریق از

 ی،شرکت و دولتی اوراق جمله از متوسط، ریسک با و کم ریسک ابزارهاي از مجموعه اي شامل صندوق پرتفوي
 دوق،صن بازدهی هدف .است آتی قراردادهاي و کالایی سپرده هاي سهام، معامله اختیار و سهام بانکی، سپرده هاي

.است ثابت درآمد صندوق هاي از متشکل شاخصی از بالاتر سودي کسب

  حدود و کم ریسک درآمد با ابزارهاي در صندوق دارایی هاي از %55 حدود ،)1405 بهار( گزارش این تهیه زمان در
 خرید اختیار فروش با همراه خریداري شده سهام از ٪75 از بیش همچنین، .است شده سرمایه گذاري سهام در 45٪

.است پذیرفته انجام ریسک کاهش هدف با اقدام این که بوده سهام همان

 مختلط، ندوق هايص براي تعیین شده حدنصاب هاي و بازار شرایط با متناسب پرتفوي، کم ریسک و پرریسک ترکیب
.کرد خواهد تغییر دوره اي به صورت
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بخش کمریسک صندوق تضمین اصل سرمایه

بخش پرریسک صندوق تضمین اصل سرمایه



حدنصاب ترکیب دارایی ھای صندوق ھای سرمایھ گذاری مختلط
توضیحاتموضوع
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وقصند دارایی  ترکیب حدنصاب
 از کیان سرمایه اصل تضمین صندوق

 بوده هسرمای اصل تضمسن با مختلط نوع
 ود،خ سرمایه گذاري استراتژي اساس بر و

 خرید به را دارایی ها از ٪70 تا ٪30 بین
 کم ریسک و ثابت درآمد با اوراق

.می دهد اختصاص



هزینه های صندوق

کارمزد ارکان و تصفیه صندوق سرمایه گذاری به صورت روزانه به شرح جدول زیر محاسبه و در حساب ها ثبت می شود :هزینه های ارکان:

شرح نحوه محاسبه هزینهعنوان هزینه

مدیر کارمزد

 )0.003(درصد0.3 علاوه به سهام تقدم حق و سهام ارزش روزانه متوسط از درصد"
 از حاصل سود از )0.02(درصد 2 سالانه و ثابت درآمد با بهادار اوراق روزانه ارزش از

 آن ها رد سرمایه گذاری مجاز نصاب میزان تا و بانکی سپرده گواهی و بانکی سپرده
 خرید تعهد یا نویسی پذیره تعهد از حاصل درآمد از )0.05( درصد پنج علاوه به

بهادار اوراق

 اصل جبران ضامن کارمزد
سهام تقدم حق و سهام ارزش روزانه متوسط از درصد&K%سرمایه گذاری  مبلغ

نقدشوندگی ضامن کارمزد
 درآمد از )0.05( درصد پنج علاوه به ارزش روزانه متوسط از درصد&K% سالانه.

.بهادار اوراق خرید تعهد یا پذیره نویسی تعهد از حاصل

متولی کارمزد
 نهسالا که صندوق دارایی های خالص ارزش روزانه متوسط از هزار ده در پنج سالانه
.بود خواهد ریال میلیون 1,500 حداکثر و ریال میلیون 1,200 حداقل

مالی سال هر ازای به ریال میلیون 1,400 ثابت مبلغحسابرس الزحمه حق

شرح نحوه محاسبه هزینهعنوان هزینه

هزینه سپرده گذاری 
واحدهای سرمایه گذاری 

صندوق

وجوه تسویه و بهادار اوراق مرکزی سپرده گذاری شرکت مقررات و قوانین با مطابق

هزینه های تاسیس
)سیشامل تبلیغ پذیره نوی(

ک معادل پنج در هزار از وجوه جذب شده در پذیره نویسی اولیه حداکثر تا مبلغ ی
میلیارد ریال با ارائه مدارک مثبته با تأ�د متولی صندوق

هزینه های برگزاری مجامع 
صندوق

میلیون ریال برای برگزاری مجامع در طول يك سال مالي با  250حداکثر تا مبلغ 
اراية مدارك مثبته با تأ�د متولی صندوق

زد ـارمـزحمه و کـق الــح
ه ی صندوقـتصفی

تا سقف یک  .معادل یک در هزار ارزش خالص دارايي هاي صندوق مي باشد
میلیارد ریال

حق پذيرش و عضويت در 
کانون ها

ت در معادل مبلغ تع�ن شده توسط کانون های مذکور، مشروط بر اینکه عضوی
.این کانون ها طبق مقررات اجباری باشد

ای دسترسی به ـهزينه ه
افزار، تارنما و خدمات  نرم

پشتيبانی آن ها

 های هزینه ی دسترسی به نرم افزار صندوق، نصب و راه اندازی تارنمای آن و هزینه
تارنمای  پشتیبانی آن ها هزینه ی دسترسی به نرم افزار صندوق، نصب و راه اندازی

ارک آن و هزینه های پشتیبانی آن ها سالانه در قالب چهار آیتم ذیل و با ارائه مد
مثبته و با تصویب نرخ مربوطه توسط مجمع؛

ریال به عنوان بخش ثابت سالانه؛ 12،000،000،000 -1
در هر سال؛) دارای واحد سرمایه گذاری(ریال بابت هر مشتری فعال  144،000 -2
ریال بابت هر صدور یا ابطال؛ 24،000 -3
:ضریب سالانه از متوسط خالص ارزش روزانه ی دارایی ها -4

50،000 تا 30،000 از30،000 تا صفر ازریال میلیارد به دارایی ها ارزش
50،000 بالای

0004/000024/0000003/0ضریب
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استراتژی پرتفو کاوردکال صندوق تضمین اصل سرمایه کیان

 استراتژي کاورد کال در صندوق تضمین اصل سرمایه کیان با هدف ایجاد درآمد پایدار از محل فروش
ی سهام و تمرکز اصلی این استراتژي، کاهش اثر نوسانات قیمت. قراردادهاي اختیار خرید طراحی و اجرا می شود

.حفظ ثبات بازدهی صندوق است

ی بازار در این رویکرد، قراردادهاي اختیار خرید با قیمت اعمالی به طور قابل توجهی پایین تر از قیمت فعل
ام به این ترتیب، حتی در صورت افت قیمت سه. انتخاب می شوند (Deep In The Money)اصطلاحاً 

.، پرتفوي صندوق با نوسان معناداري مواجه نخواهد شد٪20پایه تا حدود 

ریال در نماد  400براي نمونه، در نمودار فرضی مقابل، تغییرات ارزش ذاتی قرارداد اختیار خرید با قیمت اعمال 
، قیمت سهم )1403پایان اسفند (در صورتی که در تاریخ سررسید قرارداد . نمایش داده شده است» خودرو«

ز سررسید در مقابل، اگر قیمت سهم پیش ا. بالاتر از قیمت اعمال باشد، معامله براي صندوق سودآور خواهد بود
.به زیر قیمت اعمال برسد، صندوق متحمل زیان ناشی از کاهش ارزش سهام می شود) 1403اوایل اسفند (
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تضمین اصل سرمایه کیان صندوقمزیت های سرمایه گذاری در 

ورت اصل سرمایه سهامداران در این صندوق ضمانت شده اسـت و در صـ: تضمین اصل سرمایه
.شد نگهداري سرمایه براي دوره اي بیش از سه ماه، هیچ گونه زیانی به اصل سرمایه وارد نخواهد

سـتري مناسـب پرتفوي متنوع صندوق مختلط تضمین اصـل سـرمایه، ب: ریسک پروفایل متمایز
ت فـراهم براي سرمایه گذاران ریسک گریز اما با ریسک پذیري کمی بالاتر از صندوق هاي درآمـد ثابـ

.کرده و امکان دستیابی به بازدهی بالاتر را ایجاد می کند

ر اختیار معاملـه، از طریق تخصیص بهینه منابع، معاملات ذاتاً کم نقدشونده بازا: حفظ نقدشوندگی
.در قالب صندوقی نقدشونده و قابل معامله براي سرمایه گذاران ارائه می شود

ن امکـان با حضور فعال در بـازار اختیـار معاملـه، صـندوق تضـمی: دسترسی به بازار جایگزین
راي ورود سرمایه گذاري در این بازار جایگزین را براي سرمایه گذاران خرد فراهم کرده تـا پلتفرمـی بـ

.سرمایه گذاران خرد براي ورود به بازار آپشن است
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تضمین اصل سرمایه کیان صندوقریسک های سرمایه گذاری در 

اه و احتمال دشواري در فروش دارایی هاي صندوق در مدت زمان کوت: ریسک نقدشوندگی
.ستبا قیمت مناسب، که معمولاً ناشی از کمبود تقاضا براي دارایی هاي خاص در بازار ا

اننـد م(نوسانات روزانه یا کوتاه مـدت در قیمـت دارایی هـا : ریسک نوسان قیمت دارایی ها
حت تـأثیر که فراتر از نرخ رشد پیش بینی شده رخ داده و می تواند عملکرد صندوق را ت) سهام

.منفی قرار دهد

قـه اي، و پیامدهاي ناشی از تحـولات سیاسـی داخلـی و منط: ریسک هاي اقتصاد کلان و سیاسی
.همچنین وقایع جهانی که می توانند موجب اختلال در زنجیره عرضه و تقاضا شوند

ی از عوامـل خطر کاهش ارزش دارایی ها به دلیل تغییر شرایط اقتصادي و نوسانات ناش: ریسک بازار
سیستماتیک بازار است
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ق را نمودار مقابل روند بازدهی قیمت ابطال، قیمت آماري و ارزش خالص دارایی هاي صندو
.نمایش می دهد

سهام  پوشش ریسک(، استراتژي سرمایه گذاري صندوق به کاورد کال 1404از ابتداي سال 
حسـوس این تغییـر رویکـرد منجـر بـه کـاهش م. تغییر یافت) از طریق فروش اختیار خرید

.نوسانات قیمتی شد

، فرآیند جذب منابع جدید آغـاز شـد کـه در نتیجـه آن، ارزش 1404در ادامه، از اواخر سال 
.برابر رشد پیدا کرد 18خالص دارایی هاي صندوق بیش از 

مـت ابطـال و از ابتداي اسفند ماه تا انتهاي گزارش بازار سهام به دلیل جنگ بسته بود و قی
ه رونـد در زمان تهیه گزارش پس از باز شدن بازار، قیمت صدور و ابطال ب. آماري ثابت ماند
.گذشته بازگشت

روند قیمت صندوق تضمین اصل سرمایه از زمان تاسیسصندوق نگر گذشته عملکرد

روند ارزش خالص داراِیی های صندوق تضمین اصل سرمایه از زمان تاسیس
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سهم صنعت از پرتفو سهام صندوق

سهم کلاس دارایی از خالص دارایی های صندوق

از دارایی هاي صندوق در ابزار  بـا درآمـد ثابـت و % 27، حدود 1405فروردین  31در تاریخ 
از سهام خریداري شده، همراه بـا  ٪89بیش از . در سهام سرمایه گذاري شده بود ٪63حدود 

انجـام  فروش اختیار خرید سهام و در قالب استراتژي کاورد کال بـه منظور پوشـش ریسـک
از دارایی هاي صندوق به معاملات سپرده کـالایی از جملـه  ٪4همچنین، حدود . شده است

.شمش طلا، نقره اختصاص یافته است

ن سـهم از در پرتفوي سهامی صندوق، دو صنعت استخراج کانه هاي فلزي و بانک بیشـتری
.می باشد پرتفو سهامی را به خود اختصاص داده اند که اکثر آن مربوط به سهام فزر و وبملت

کیان سرمایه اصل تضمین صندوق سرمایه گذاری پرتفو



صورت خالص دارایی ها
دارایی ها)میلیون ریال(مبلغ 

بانک و نقد71,742
تجاري دریافتنی حساب هاي1,309
سپرده گواهی و بانکی سپرده در سرمایه گذاري30,000
ثابت درآمد با بهادار اوراق در سرمایه گذاري405,812

شرکت ها تقدم حق و سهام در سرمایه گذاري1,230,110
آتی دوره هاي به انتقالی مخارج12,324
اوراق سایر و صندوق ها واحد در سرمایه گذاري69,847

دارایی ها جمع1,821,143
بدهی ها

کارگزاران جاري122,729
سرمایه گذاران به بدهی2,718
ارکان هزینه ذخیره23,558
پرداختنی حساب هاي سایر16,472
بدهی ها سایر318,761

بدهی ها جمع484,238
سهام صاحبان حقوق

دارایی ها خالص853,962
سرمایه گذاري واحدهاي تعدیلات334,420

خالص زیان و سود148,524
سرمایه گذاري واحد هاي دارندگان حقوق جمع1,336,905
سرمایه گذاري واحد هاي دارندگان حقوق و بدهی ها جمع1,821,143



صورت سود و زیان
درآمدمبلغ
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صندوق سرمایه گذاری تضمین اصل سرمایه کیان
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