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صندوق سرمایه گذاری تضمین اصل 

سرمایه کیان

1404مهر 30ماهه منتهی به 12دوره 
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مزی‌1402خرداد‌17لغایت‌بوده‌است‌و‌آغاز‌فعالیت‌صندوق‌نیز‌تاریخ‌1402اردیبهشت‌ماه‌24لغایت‌17تاریخ‌

.باشد

کیانسرمایهاصلتضمینسرمایه‌گذاریصندوق

صدور و ابطالینوع
1401/08/28آغاز فعالیت

مشاور سرمایه گذاری پرتو آفتاب کیانشرکت مدیر صندوق

حامد مهدیان، علی شهبندیان، محمد کریمیمدیران سرمایه گذاری

آزمون پردازموسسه حسابرسی متولی
هوشیار ممیزموسسه حسابرسی حسابرس

 WWW.KIANFUNDS8.COMتارنما

صندوقسرمایه‌گذاریواحدهای

و‌ریال‌است‌و‌این‌واحدها‌بزه‌دو‌نزوع‌عزادییک‌میلیون‌گذاری‌صندوق‌برابر‌با‌ارزش‌اسمی‌هر‌واحد‌سرمایه

واحزد‌20,000این‌واحد‌های‌ممتزازتعداد.‌واحد‌های‌سرمایه‌گذاری،‌قابل‌معامله‌می‌باشند .شودممتاز‌تقسیم‌می
ان‌این‌واحدها‌قبل‌از‌شروع‌پزذیره‌نویسزی‌اولیزه‌توسزس‌موسسزکهاز‌حق‌رأی‌در‌مجمع‌برخوردارندکهاست

:شامل‌اشخاص‌زیر‌استی،حق‌رأیگذاری‌ممتاز‌داراسرمایهیدارندگان‌واحدها.‌صندوق‌خریداری‌شده‌است

51%
49% شرکت مشاور سرمایه گذاری پرتو آفتاب کیان

شرکت گروه مالی کیان



صندوقاهداف
بازدهیبهابیدستیوپایینریسک‌پذیریباسرمایه‌گذارانمنابعجذبکیان،سرمایهاصلتضمینصندوقهدف

سرمایهنگهداریدورهکهسهامدارانیسرمایهاصل.استریسکبدونابزارهایسایروبانکیسپرده‌هایازبالاتر

سرمایهخسارتدوره،اینطیصندوقبازدهیبودنمنفیصورتدر.استشدهتضمینباشد،ماهسهازبیشآن‌ها

.شدخواهدپرداختسهامداربه«سرمایهاصلجبرانضامنرکن»طریقاز

ی،شرکتودولتیاوراقجملهازمتوسس،ریسکباوکم‌ریسکابزارهایازمجموعه‌ایشاملصندوقپرتفوی

دوق،صنبازدهیهدف.استآتیقراردادهایوکالاییسپرده‌هایسهام،معاملهاختیاروسهامبانکی،سپرده‌های

.استتابتدرآمدصندوق‌هایازمتشکلشاخصیازبالاترسودیکسب

حدودوکم‌ریسکدرآمدباابزارهایدرصندوقدارایی‌هایاز%40حدود،(1404پاییز)گزارشاینتهیهزماندر

خریداختیارفروشباهمراهخریداری‌شدهسهاماز٪99ازبیشهمچنین،.استشدهسرمایه‌گذاریسهامدر60٪

.استپذیرفتهانجامریسککاهشهدفبااقداماینکهبودهسهامهمان

مختلس،ندوق‌هایصبرایتعیین‌شدهحدنصاب‌هایوبازارشرایسبامتناسبپرتفوی،کم‌ریسکوپرریسکترکیب

.کردخواهدتغییردوره‌ایبه‌صورت

پرتفو کاوردکال 

45% بازدهی سالانه

26% میانگین فاصله تا 
حداکثر سود

30% ا میانگین فاصله ت
نقطه سر به سری

روز48 میانگین زمان تا 
سررسید

اوراق دولتی و شرکتی

35% بازدهی سالانه

یک سال و نیم میانگین زمان تا 
سررسید

کسب سود کم 
نوسان، تغییر 
ی ذخیره صندوق برا
کاهش نوسان 

NAVقیمت 

هدف

سپرده بانکی 

%37 بازدهی سالانه

کسب سود 
بدون نوسان و 
حفظ نقدینگی 

صندوق

هدف

بخش‌کمریسک‌صندوق‌تضمین‌اصل‌سرمایه

بخش‌پرریسک‌صندوق‌تضمین‌اصل‌سرمایه



حدنصاب ترکیب دارایی های صندوق های سرمایه گذاری مختلط
توضیحاتموضوع

بازار سهام پذ یرفته شده در بورس تهران یا بازار اول و دوم فرابورس ایران، سهام قابل معامله در
پایه و نوآفرین فرابورس فرابورس ایران و حق تقدم سهام و قرارداد اختیار

معامله سهام آنها و » صندوقهای سرمایهگذاری غیر از اوراق بهادار « ثبت شده نزد سازمان 
واحدهای سرمایهگذاری

از کل داراییهای صندوق% 70و حداکثر % 30حداقل 

ام سهام و حق تقدم سهام قابل معامله در بازار پایه فرابورس ایران و قرارداد اختیار معامله سه
از کل داراییهای صندوق% 10حداکثر مربوطه

از کل داراییهای صندوق% 20حداکثر سهام و حق تقدم سهام و اختیار معامله سهام پذیرفته شده در بازار نوآفرین فرابورس

اختصاص دادهشدهاند1از داراییهای صندوق که در بند % 20حداکثر سهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف یک ناشر و قرارداد اختیار معامله همان سهام

ر و قرارداد سهام و حق تقدم سهام منتشره پذیرفته شده در بازار نوآفرین فرابورس از طرف یک ناش
از کل داراییهای صندوق% 5حداکثر اختیار معامله همان سهام

اختصاص دادهشدهاند1از داراییهای صندوق که در بند % 30حداکثر سهام، حق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام طبقه بندی شده در یک صنعت

از کل سهام و حق تقدم سهام منتشره ناشر% 5حداکثر سهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف یک ناشر
از اوراق منتشره ناشر% 1حداکثر سهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف یک ناشر پذیرفته شده در بازار نوآفرین فرابورس

از ارزش روز سهام و حق تقدم سهام صندوق% 5حداکثر اخذ موقعیت خرید در قرارداد اختیار معامله سهام

حداکثر به تعداد سهام پایه موجود در پرتفوی مجاز سرمایه گذاریاخذ موقعیت فروش در قرارداد اختیار معامله خرید سهام
صندوق در سهام

از تعداد % 30از کل داراییهای صندوق و تا سقف % 5حداکثرواحدهای سرمایهگذاری» صندوقهای سرمایهگذاری غیر از اوراق بهادار « 
واحدهای صندوق سرمایه پذیر که نزد سرمایهگذاران میباشد

از کل داراییهای صندوق% 70و حداکثر % 30حداقل اوراق بهادار با درآمد ثابت، گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکی

.اختصاص دادهشدهاند2از داراییهای صندوق که به بند % 40حداکثر اوراق بهادار با درآمد ثابت منتشره از طرف یک ناشر

.اختصاص دادهشدهاند2از داراییهای صندوق که به بند % 30حداکثر اوراق بهادار با درآمد ثابت تضمین شده توسط یک ضامن

اوراق بهادار با درآمد ثابت بدون ضامن و با رتبه اعتباری قابلقبول
درصد از ارزش کل داراییهای صندوق و مشروط بر اینکه 20حداکثر 

درصد کل دارایی های صندوق10سرمایهگذاری در هر ورقه از 
ددرصد کل اوراق بهادار منتشره از طرف یک ناشر بیشتر نباش30و 

از کل داراییهای صندوق% 25حداکثر گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکی
از کل داراییهای صندوق% 5حداکثر گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده نزد یکی از بورسها

وقصنددارایی‌ترکیبحدنصاب
ازکیانسرمایهاصلتضمینصندوق

ژیاستراتاساسبروبودهمختلسنوع

از٪70تا٪30بینخود،سرمایه‌گذاری

تابتدرآمدبااوراقخریدبهرادارایی‌ها

.می‌دهداختصاصکم‌ریسکو



هزینه‌های‌صندوق

:کارمزد ارکان و تصفیه صندوق سرمایه گذاری به صورت روزانه به شرح جدول زیر محاسبه و در حساب ها ثبت می شود:هزینه های ارکان❖

شرح نحوه محاسبه هزینهعنوان هزینه

مدیرکارمزد

علاوهبهسهامتقدمحقوسهامارزشروزانهمتوسطازدرصد1سالانه:ثابتبخش
ثابتدرآمدبابهاداراوراقروزانهارزشاز(0.003)درصد0.3

شدهبکسبازدهیهندسیمیانگینمابه التفاوتازدرصدیمیزانبه:متغیربخش
نسبتبهصدورازمرحلههرازایبهوعادیسرمایه گذارهربرایصندوقتوسط

شرحبهپلکانی،صورتبهشدهتعیینطبقاتاساسبرسرمایه گذاریمبلغاصل
.می باشدزیرجدول

اصلجبرانضامنکارمزد
سرمایه گذاریمبلغ

(0.003)درصد0.3علاوهبهسهامتقدمحقوسهامارزشروزانهمتوسطازدرصد۱
ازحاصلسوداز(0.02)درصد2سالانهوثابتدرآمدبابهاداراوراقروزانهارزشاز

آن هاردسرمایه گذاریمجازنصابمیزانتاوبانکیسپردهگواهیوبانکیسپرده

نقدشوندگیضامنکارمزد
علاوهبهسهامتقدمحقوسهامارزشروزانهمتوسطازدرصد1سالانه.

درصدپنجعلاوهبهثابتدرآمدبابهاداراوراقروزانهارزشاز(0.003)درصد0.3
.بهاداراوراقخریدتعهدیاپذیره نویسیتعهدازحاصلدرآمداز(0.05)

نهسالاکهصندوقدارایی هایخالصارزشروزانهمتوسطازهزاردهدرپنجسالانهمتولیکارمزد
.بودخواهدریالمیلیون1,500حداکثروریالمیلیون1,200حداقل

مالیسالهرازایبهریالمیلیون1,400ثابتمبلغحسابرسالزحمهحق

شرح نحوه محاسبه هزینهعنوان هزینه

هزینه سپرده گذاری 
واحدهای سرمایه گذاری 

صندوق
وجوهتسویهوبهاداراوراقمرکزیسپرده گذاریشرکتمقرراتوقوانینبامطابق

هزینه های تاسیس
(سیشامل تبلیغ پذیره نوی)

ک معادل پنج در هزار از وجوه جذب شده در پذیره نویسی اولیه حداکثر تا مبلغ ی
میلیارد ریال با ارائه مدارک مثبته با تأیید متولی صندوق

هزینه های برگزاری مجامع 
صندوق

میلیون ریال برای برگزاری مجامع در طول يك سال مالي با 250حداکثر تا مبلغ 
اراية مدارك مثبته با تأیید متولی صندوق

زد ـارمـزحمه و کـق الــح
ه ی صندوقـتصفی

تا سقف یک .معادل یک در هزار ارزش خالص دارايي هاي صندوق مي باشد
میلیارد ریال

حق پذيرش و عضويت در 
کانون ها

ت در معادل مبلغ تعیین شده توسط کانون های مذکور، مشروط بر اینکه عضوی
.این کانون ها طبق مقررات اجباری باشد

ای دسترسی به ـهزينه ه
افزار، تارنما و خدمات نرم

پشتيبانی آن ها

 های هزینه ی دسترسی به نرم افزار صندوق، نصب و راه اندازی تارنمای آن و هزینه
تارنمای پشتیبانی آن ها هزینه ی دسترسی به نرم افزار صندوق، نصب و راه اندازی

ارک آن و هزینه های پشتیبانی آن ها سالانه در قالب چهار آیتم ذیل و با ارائه مد
مثبته و با تصویب نرخ مربوطه توسط مجمع؛

ریال به عنوان بخش ثابت سالانه؛1-5،000،000،000
در هر سال؛( دارای واحد سرمایه گذاری)ریال بابت هر مشتری فعال 2-90،000
ریال بابت هر صدور یا ابطال؛3-15،000
:ضریب سالانه از متوسط خالص ارزش روزانه ی دارایی ها-4

50،000تا30،000از30،000تاصفرازریالمیلیاردبهدارایی هاارزش
50،000بالای

00025/000015/0000005/0ضریب

میزان بازدهی کارمزد متغیر جبران
%40بالاتر از  (پس از کسر کارمزد ثابت همه ارکان)از مازاد بازدهی خالص % 20
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قیمت نماد خودرو ارزش قرارداد اختیار برای صندوق تضمین

استراتژی‌پرتفو‌کاوردکال‌صندوق‌تضمین‌اصل‌سرمایه‌کیان

استراتژی‌کاورد‌کال‌در‌صندوق‌تضمین‌اصل‌سرمایه‌کیان‌با‌هدف‌ایجاد‌درآمد‌پایدار‌از‌محل‌فروش
ی‌سهام‌و‌تمرکز‌اصلی‌این‌استراتژی،‌کاهش‌اتر‌نوسانات‌قیمت.‌قراردادهای‌اختیار‌خرید‌طراحی‌و‌اجرا‌می‌شود

.حفظ‌تبات‌بازدهی‌صندوق‌است

ی‌بازار‌در‌این‌رویکرد،‌قراردادهای‌اختیار‌خرید‌با‌قیمت‌اعمالی‌به‌طور‌قابل‌توجهی‌پایین‌تر‌از‌قیمت‌فعل
ام‌پایه‌به‌این‌ترتیب،‌حتی‌در‌صورت‌افت‌قیمت‌سه.‌انتخاب‌می‌شوند (Deep In The Moneyاصطلاحاً‌)

.،‌پرتفوی‌صندوق‌با‌نوسان‌معناداری‌مواجه‌نخواهد‌شد٪20تا‌حدود‌

ریال‌در‌نماد‌400برای‌نمونه،‌در‌نمودار‌فرضی‌مقابل،‌تغییرات‌ارزش‌ذاتی‌قرارداد‌اختیار‌خرید‌با‌قیمت‌اعمال‌
،‌قیمت‌سهم‌(1403پایان‌اسفند‌)در‌صورتی‌که‌در‌تاریخ‌سررسید‌قرارداد‌.‌نمایش‌داده‌شده‌است«‌خودرو»

ز‌سررسید‌در‌مقابل،‌اگر‌قیمت‌سهم‌پیش‌ا.‌بالاتر‌از‌قیمت‌اعمال‌باشد،‌معامله‌برای‌صندوق‌سودآور‌خواهد‌بود
.به‌زیر‌قیمت‌اعمال‌برسد،‌صندوق‌متحمل‌زیان‌ناشی‌از‌کاهش‌ارزش‌سهام‌می‌شود(‌1403اوایل‌اسفند‌)

3.8%-
معامله در سود اعمال شد

کاهش سود معامله و ورود به زیان



تضمین‌اصل‌سرمایه‌کیانصندوقمزیت‌های‌سرمایه‌گذاری‌در‌

ورت‌اصل‌سرمایه‌سهامداران‌در‌این‌صندوق‌ضمانت‌شده‌اسزت‌و‌در‌صز:‌تضمین‌اصل‌سرمایه
.شدنگهداری‌سرمایه‌برای‌دوره‌ای‌بیش‌از‌سه‌ماه،‌هیچ‌گونه‌زیانی‌به‌اصل‌سرمایه‌وارد‌نخواهد

سزتری‌مناسزب‌پرتفوی‌متنوع‌صندوق‌مختلس‌تضمین‌اصزل‌سزرمایه،‌ب:‌ریسک‌پروفایل‌متمایز
ت‌فزراهم‌برای‌سرمایه‌گذاران‌ریسک‌گریز‌اما‌با‌ریسک‌پذیری‌کمی‌بالاتر‌از‌صندوق‌های‌درآمزد‌تابز

.کرده‌و‌امکان‌دستیابی‌به‌بازدهی‌بالاتر‌را‌ایجاد‌می‌کند

ر‌اختیار‌معامله،‌از‌طریق‌تخصیص‌بهینه‌منابع،‌معاملات‌ذاتاً‌کم‌نقدشونده‌بازا:‌حفظ‌نقدشوندگی
.در‌قالب‌صندوقی‌نقدشونده‌و‌قابل‌معامله‌برای‌سرمایه‌گذاران‌ارائه‌می‌شود

ن‌امکزان‌با‌حضور‌فعال‌در‌بزازار‌اختیزار‌معاملزه،‌صزندوق‌تضزمی:‌دسترسی‌به‌بازار‌جایگزین
رای‌ورود‌سرمایه‌گذاری‌در‌این‌بازار‌جایگزین‌را‌برای‌سرمایه‌گذاران‌خرد‌فراهم‌کرده‌تا‌پلتفرمزی‌بز

.سرمایه‌گذاران‌خرد‌برای‌ورود‌به‌بازار‌آپشن‌است

1
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4
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4

تضمین‌اصل‌سرمایه‌کیانصندوقریسک‌های‌سرمایه‌گذاری‌در‌

اه‌و‌احتمال‌دشواری‌در‌فروش‌دارایی‌های‌صندوق‌در‌مدت‌زمان‌کوت:‌ریسک‌نقدشوندگی
.ستبا‌قیمت‌مناسب،‌که‌معمولاً‌ناشی‌از‌کمبود‌تقاضا‌برای‌دارایی‌های‌خاص‌در‌بازار‌ا

اننزد‌م)نوسانات‌روزانه‌یا‌کوتاه‌مزدت‌در‌قیمزت‌دارایی‌هزا‌:‌ریسک‌نوسان‌قیمت‌دارایی‌ها
حت‌تزثتیر‌که‌فراتر‌از‌نرخ‌رشد‌پیش‌بینی‌شده‌رخ‌داده‌و‌می‌تواند‌عملکرد‌صندوق‌را‌ت(‌سهام

.منفی‌قرار‌دهد

قزه‌ای،‌و‌پیامدهای‌ناشی‌از‌تحزولات‌سیاسزی‌داخلزی‌و‌منط:‌ریسک‌های‌اقتصاد‌کلان‌و‌سیاسی
.همچنین‌وقایع‌جهانی‌که‌می‌توانند‌موجب‌اختلال‌در‌زنجیره‌عرضه‌و‌تقاضا‌شوند

ی‌از‌عوامل‌خطر‌کاهش‌ارزش‌دارایی‌ها‌به‌دلیل‌تغییر‌شرایس‌اقتصادی‌و‌نوسانات‌ناش:‌ریسک‌بازار
سیستماتیک‌بازار‌است
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ق‌را‌نمودار‌مقابل‌روند‌بازدهی‌قیمت‌ابطال،‌قیمت‌آماری‌و‌ارزش‌خالص‌دارایی‌های‌صندو
.نمایش‌می‌دهد

سهام‌پوشش‌ریسک)،‌استراتژی‌سرمایه‌گذاری‌صندوق‌به‌کاورد‌کال‌1404از‌ابتدای‌سال‌
حسزوس‌این‌تغییر‌رویکزرد‌منجزر‌بزه‌کزاهش‌م.‌تغییر‌یافت(‌از‌طریق‌فروش‌اختیار‌خرید

.نوسانات‌قیمتی‌شد

،‌فرآیند‌جذب‌منابع‌جدید‌آغزاز‌شزد‌کزه‌در‌نتیجزه‌آن،‌ارزش‌1404در‌ادامه،‌از‌اواخر‌سال‌
.خالص‌دارایی‌های‌صندوق‌بیش‌از‌هشت‌برابر‌رشد‌پیدا‌کرد

روند‌قیمت‌صندوق‌تضمین‌اصل‌سرمایه‌از‌زمان‌تاسیسصندوقنگرگذشتهعملکرد

روند‌ارزش‌خالص‌داراِیی‌های‌صندوق‌تضمین‌اصل‌سرمایه‌از‌زمان‌تاسیس
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سهام کاوردکال اوراق درآمد ثابت سپرده آربیتراژ سپرده کالا سایر

29%

28%

20%

16%

7%

استخراج کانه های فلزی فلزات اساسی
خودرو و قطعات بانکها و موسسات اعتباری
سایر

سهم‌صنعت‌از‌پرتفو‌سهام‌صندوق

سهم‌کلاس‌دارایی‌از‌خالص‌دارایی‌های‌صندوق
از‌دارایی‌های‌صندوق‌در‌ابزار‌‌با‌درآمد‌تابت‌و‌حزدود‌%‌23،‌حدود‌1404مهر‌30در‌تاریخ‌

از‌سهام‌خریداری‌شده،‌همراه‌با‌فروش‌٪99بیش‌از‌.‌در‌سهام‌سرمایه‌گذاری‌شده‌بود60٪
.‌ده‌استاختیار‌خرید‌سهام‌و‌در‌قالب‌استراتژی‌کاورد‌کال‌به‌منظور‌پوشش‌ریسک‌انجام‌ش

از‌دارایی‌های‌صندوق‌به‌دریافتنی‌سود‌سزهام‌و‌وجزه‌نقزد‌اختصزاص٪8همچنین،‌حدود‌
.داشته‌است

یشزترین‌در‌پرتفوی‌سهامی‌صندوق،‌دو‌صنعت‌استخراج‌کانه‌های‌فلزی‌و‌فلزات‌اساسزی‌ب
فزولاد‌سهم‌از‌پرتفو‌سهامی‌را‌به‌خود‌اختصاص‌داده‌اند‌که‌اکثر‌آن‌مربوط‌به‌سهام‌فززر‌و

.می‌باشد

کیانسرمایهاصلتضمینصندوقسرمایه‌گذاریپرتفو



صورت‌خالص‌دارایی‌ها
سرفصل مبالغ ریال

سرمایه گذاری در سهام و حق تقدم 552,342,875,268 

سرمایه گذاری در سپرده و گواهی سپرده بانکی 60,000,000,000 

سرمایه گذاری اوراق بهادار با در آمد ثابت یا علی الحساب 149,373,981,512 

سرمایه گذاری درگواهی سپرده کالایی 87,354,860,771 

حساب های دریافتنی 2,160,232,033 

سایر دارایی ها 2,647,878,435 

موجودی نقد 30,130,158,034 

جاری کارگزاران 36,315,613,780 

جمع دارایی ها 920,325,599,833 

بـدهی ها

پرداختنی به ارکان صندوق 7,987,766,449 

پرداختنی به سرمایه  گذاران 12,665,279,556 

سایر حساب های پرداختنی و ذخایر 214,210,220,720 

جمع بدهی ها 234,863,266,725 

خالص دارایی ها 685,462,333,108 

خالص دارایی های هر واحد سرمایه گذاری  1,542,912 



صورت‌سود‌و‌زیان
درآمدها ریال

سود فروش اوراق بهادار 76,536,585,336

تحقق نیافته نگهداری اوراق بهادار(زیان)سود  23,292,575,199

سود سهام 4,838,825,090

اهی سود اوراق  بهادار بادرآمد ثابت و سپرده بانکی و گو
سپرده بانکی 22,431,366,597

سایر درآمدها 22,662,111,993

جمع درآمدها 149,761,464,215

هزینه

هزینه کارمزد ارکان -10,279,403,062

سایر هزینه ها -40,532,944,157

سود قبل از هزینه های مالی 98,949,116,996

سود خالص 98,949,116,996

(1)بازده میانگین سرمایه گذاری  34%

(2)بازده سرمایه گذاری در پایان دوره  15%



صندوق سرمایه گذاری تضمین اصل سرمایه کیان
5، طبقه 19تهران، میدان آرژانتین، خیابان الوند، پلاک : دفتر مرکزی
15149-44835کد پستی 

info@kian.capital

www.kianfunds8.ir 


